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1. DESCRIPTIVA DEL PROCESO %
1.1 Datos generales del proceso a auditar: 7

* Entidad Auditada: MEXAS CAPITALLTD MEXAS

*  Producto: Stablecoin MEXAS Liquid Network

* Red Auditada: Liquid Network

* Periodo de auditoria: Del 1 de Enero al 31 de Marzo de 2025

* Objetivo de la auditoria: Verificar la exactitud y transparencia del registro de las reservas
que respaldan la emisién de las stablecoin MEXAS, asi como su respectivo indicador de
solvencia.

1.2 Afirmacién de la Gerencia y Responsabilidad del Auditor

MEXAS CAPITAL LTD, es responsable de la emisidon, quema y gestion de las reservas del token
MEXAS (SMEX). El Informe fue realizado con los movimientos de la cuenta bancaria y los
movimientos de la Wallet en Liquid Network registrados en el primer trimestre del aino 2025.

Nuestra responsabilidad es expresar nuestra conclusién con base en los procedimientos realizados
sobre la informacién financiera con la que cuenta el despacho. Llevamos a cabo nuestro trabajo de
acuerdo con los criterios emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB, por sus siglas en inglés). Los procedimientos realizados sobre la informacion
financiera de MEXAS CAPITAL LTD, se basan en nuestro juicio profesional e incluyen indagaciones,
principalmente al personal de la compaiiia responsable de la preparacion de la informacion
presentada en los estados financieros, andlisis de documentos bancarios, visualizacién de
informacién en la blockchain y otros procedimientos encaminados a obtener evidencia.

Llevamos a cabo los siguientes procesos:

* Obtener una comprensién de los sistemas de control interno.

* Realizar consultas a la Direccion de MEXAS CAPITAL LTD sobre la operacién del negocio.

» Comparar datos financieros de los estados de cuenta bancarios, estados financieros actuales y
de periodos anteriores para discutir posibles diferencias significativas.

 Verificar las conciliaciones entre los movimientos segun los extractos bancarios (fiat) y los
activos virtuales en la blockchain de Liquid Network, para confirmar la existencia de los activos
y el correcto respaldo 1:1 de cada transaccion.

* Verificar la adecuada valoracién de los activos revelados en los extractos bancarios y billeteras
blockchain, de acuerdo con los criterios de “valor razonable” descritos en la normatividad
vigente.

» Validar el control de acceso a la Wallet operativa por parte del equipo responsable.



1.3. Criterios y Definiciones

* La cadena de bloques o Blockchain es una tecnologia que registra transacciones de forma
segura, inmutable y transparente en una red de nodos distribuidos.

» Liquid Network es una cadena de blogues construida sobre Bitcoin que permite transacciones
rdpidas y confidenciales. Es la red donde se credé el token de MEXAS.

+ “MEXAS’ hace referencia a la stablecoin en pesos Mexicanos, token existente a la fecha del
informe en la blockchain de Liquid Network, y vinculada al ticker SMEX.

* EL“Suministro Total’ se define como el niimero de tokens MEXAS que se han emitido para su
comercializacién, en la(s) Blockchain aprobadas por MEXAS CAPITAL LTD en las fechas del
informe.

* EL“Suministro en Circulacion’ se define como el nimero de tokens MEXAS que circulan en el
mercado, y deben estar respaldados al menos 1:1 con pesos mexicanos.

* El “Valor Total en Wallet’ se define como la cantidad de tokens emitidos que no se
encuentran en circulacién y, por tanto, no estdn respaldados 1:1 con pesos mexicanos.

* “Valor razonable” de los activos virtuales, se define como el saldo total de los activos
denominado en pesos mexicanos de acuerdo con el precio publicado del activo, en
plataformas referentes del mercado a la fecha del Informe.

2. DESGLOSE PRUEBA DE RESERVAS E INDICADORES CLAVE

2.1 Saldos en Criptoactivos:
Al 31 de Marzo de 2025, la distribucién de saldos del token MEXAS es la siguiente:

* Blockchain: Liquid Network

* N°AssetID: *HxEfI2e

¢ Suministro Total: 120'000,000 mexas

* Suministro en circulacion: 45274,106.48 mexas
* Valor Total en Wallet: 74'725,893.52 mexas

2.2 Saldos en Cuentas Bancarias:
Al 31 de Marzo de 2025, el saldo en cuenta bancaria, que corresponden a las reservas de MEXAS
en Pesos Mexicanos, es la siguiente:

MEXAS CAPITAL LTD
Al 31 de Marzo de 2025

+ Saldo MXN: $47'625,262.57 v

Los saldos que mantiene la empresa MEXAS CAPITAL LTD en sus cuentas
bancarias, corresponden en una proporcion de 1.05 veces el suministro en
circulacién del token MEXAS (SMEX), indicando que la empresa mantiene una
posicion financiera sélida con activos liquidos suficientes para cumplir con sus
obligaciones a corto, mediano y largo plazo.



3. EVALUACION DE CONTROLES Y RIESGOS

3.1 Riesgo de Insolvencia

Riesgo Inherente: La estabilidad del token MEXAS depende de que la empresa MEXAS CAPITAL
LTD, mantenga reservas suficientes en Pesos Mexicanos para respaldar los tokens MEXAS en
circulacién. Cualquier discrepancia o falta de transparencia en estas reservas puede afectar la
confianza de los usuarios.

Impacto: La falta de reservas podria llevar a una crisis de liquidez, donde MEXAS CAPITAL LTD no
pueda cumplir con las redenciones del token de MEXAS a Pesos Mexicanos, afectando a personas
Fisicas y Morales (usuarios) que dependan de la stablecoin para sus operaciones diarias.
Probabilidad de ocurrencia: Baja

4. CONCLUSION

4.1 Resultado de la Prueba de Reservas MEXAS.

El resultado de la prueba de reservas al corte del Q1 2025 (Enero-Marzo 2025) es del 105%,
considerdndose satisfactoria para el periodo evaluado. El saldo de la cuenta bancaria es de
$47'625,262.57mxN, y respalda el suministro en circulacién del token de 45'274,106.48Mexas,
manteniendo una relacién superior al 1:1 en el mismo periodo evaluado.

4.2 Movimientos y Conciliaciones

LIQUID NETWORK CUENTA BANCARIA

Del 1deEneroal Del 1deEneroal

FECHA DE MOVIMIENTOS: 31 de Marzode 2025 31 de Marzode 2025
N° TRANSACCIONES: 140 174
SALDO INICIAL: 555,215 wvexas $ 1'896,340 mxn
(+) ENTRADAS: 995'228,865 Mexas $1,041'009,798 mxn
(-) SALIDAS: 1,039'947,756 Mexas $ 995'280,876 mxn
SALDO FINAL: 45'274,106 vexas $ 47'625,263 mxn

4.3 Resumen de Conciliaciones.

En el periodo evaluado (Q1 de 2025) se realizaron 140 transacciones en la Wallet de Liquid
Network, obteniendo un saldo al final del periodo de $45'274,106 del token Mexas en circulacién,
que obedecen a 174 transacciones registradas en la cuenta bancaria, generando un saldo al final de
47'625,263 Pesos Mexicanos. Los movimientos en la Wallet (Cripto), y la Cuenta (Fiat), fueron
debidamente conciliadas, asegurando que los registros totales coinciden en ambas fuentes de
datos.

5. LIMITACIONES DEL ALCANCE

La opinidn de Ferrer & Asociados se limita Unicamente a informacién obtenida por el despacho por
parte de de MEXAS CAPITAL LTD, sobre movimientos de cuentas bancarias, estados financieros, asi
como la informacién disponible del token MEXAS, registrada en la blockchain correspondiente.
Hasta la fecha del informe, no se tiene conocimiento sobre la existencia de ninguna otra fuente de
informacién adicional a la contemplada que pudiera afectar el resultado de este Informe.
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